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Osavuosikatsaus tammi-huhtikuu 1990

Taloudellisesti kuluva vuosi on alkanut Wirtsilassa hyvin.
Liikevaihdon kasvu on jatkunut voimakkaana viimevuotis-
ten yritysostojen vauhdittamana. Konsernin kannattavuus
on hyvi, kaikki teollisuusryhmit paransivat tuloksiaan edel-
lisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Suotuisan
tuloskehityksen odotetaan jatkuvan myos loppuvuoden
aikana.

Wirtsildn ja Oy Lohja Ab:n fuusion valmistelut jatkuvat.
Sulautumissopimukset hyviksyttiin kummankin yhtién
yhtiskokouksissa.

Wirtsild on luopunut yhdestid teollisuusryhmistiin,
Designorista. Se on siirtynyt konserniin, jossa se on painopis-
tealueena.

Meriteollisuuden konkurssiin liittyvit asiat ovat valitetta-

vasti tuoneet Wirtsilille ikdvai julkisuutta keviin aikana,
vaikka mitéin sininsi uutta ei asiassa olekaan ilmennyt.

Konsernin liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto tammi-huhtikuulta oli vajaat 1,7 mil-
jardia markkaa ja vastasi kaudelle asetettua budjettia. Kasvua
edelliseen vuoteen verrattuna oli 40 prosenttia. Tahin my®-
tiavaikuttivat voimakkaasti viime vuoden lopulla toteutetut
suuret yritysostot, sekd Projektivienti-yksikén luovutukset.
Toisaalta sitd alensi Designor-ryhmiin poisjadminen.

Koko vuoden liikevaihdon arvioidaan nousevan Designo-
rin myynnilld oikaistun budjetin tasolle eli 5,5 miljardiin
1(rnarkkaan. Tatd arviota tukee Wirtsild Dieselin hyvi tilaus-

anta.



Tarkastelukauden tulos rahoituserien jilkeen (IAS) muo-
dostui 236 miljoonaa markkaa voitolliseksi vastaavan luvun
oltua 159 miljoonaa markkaa edellisens vuonna. Tulos vas-
tasi tavoitteita hyvin. Kaikkien ryhmien tulos oli edellis-
vuotta parempi, Wirtsila Dieselin tulos kasvoi voimakkaim-
min.

Konsernin kahden merkittivin osakkuusyhtisn Ovako
AB:n ja Valmet Paperikoneet Oy:n tuloskehitys ei vastannut
asetettuja tavoitteita.

Konsernin koko vuoden tuloksen rahoituserien jilkeen
(IAS) arvioidaan ylittivin selvisti vuoden 1989 vastaavan
luvun ja sdilyvin hyvills tasolla, eli yli 10 prosenttia litke-
vaihdosta, vaikkakin osakkuusyhtiost jaavit tulostavoitteis-
taan.

My®s tuloksen osaketta kohti (IAS) odotetaan nousevan
edellisvuodesta siitikin huolimatta, ettid osakkeiden luku-
médrd on kasvanut 1,5 miljoonalla kappaleella viime vuo-
denvaihteessa toteutetun Oy Lohja Ab:lle suunnatun osake-
annin seurauksena.

Konsernin investoinnit katsauskauden aikana olivat 517
miljoonaa markkaa. Niist4 valtaosa, 425 miljoonaa markkaa,
muodostui Ovako AB:n osakkeiden hankinnasta.

Teollisuusryhmien kassavirta sekd toteutettu osakeanti
ovat tukeneet konsernin likviditeetin siilymistd hyvinai.
Huhtikuun lopussa oli likvidien varojen mairi runsas 2 mil-
jardia markkaa. Niami tekijit yhdessi hyvin kannattavuu-
den kanssa yllapitivit konsernin vakavaraisuuden 50 prosen-
tin tasolla.

Konsernitaseen ([AS) loppusumma huhtikuun lopussa oli
10,4 miljardia markkaa. Lyhytaikainen vieras pisoma
(pl. saadut ennakkomaksut) taseessa oli 2,2 seki pitkdaikai-
set velat ja toimitusluottorahoitus 2,7 miljardia markkaa.

Wiirtsilidn ja Lohjan fuusio etenee

Joulukuussa 1989 luotiin pohja uudelle kansainviliselle kon-
sernille, kun Wirtsils ja Lohja julkistivat sulautumissuunni-
telmansa. Samalla Lohjasta tuli suunnatulla osakeannilla
Wirtsilin suurin osakkeenomistaja. Yhtist allekirjoittivat
28. helmikuuta sulautumissopimuksen, jonka mukaan
Wirtsild sulautuu Lohjaan.

Konsernituloslaskelma (IAS)* Mmk

Tammi-huhtikuu | Koko vuosi

1990 1989 1989
Liikevaihto 1654 1178 4056
Kulut —1474 —1058 —3698
Liiketulos 180 120 358
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksista 5 19 53
Rahoitustuotot ja -kulut 51 20 89
Tulos rahoituserien jilkeen 236 159 500
Verot —20 —10 —30
Vihemmistdosuus tuloksesta -3 -1 -3
Tulos ennen satunnaisia eriz 213 148 467
Satunnaiset erit 36 31 —833
Tilikauden tulos 249 179 —366
Omavaraisuusaste % 50 46 46

Konsernin vastuusitoumuksissa ei ole tapahtunut olennaisia
muutoksia.

* Tilintarkastusta ei suoriteta vélitilinpddtéksen yhteydessd.

Wirtsilin osakkeenomistajat hyviksyiviit sulautumisso-
pimuksen ylimairiisessi yhtiokokouksessa 21. maaliskuuta
ja Lohjan osakkeenomistajat paividi mydhemmin. Sopimuk-
sen mukaan Oy Wirtsildi Ab:n osakkeenomistajat saavat
fuusiovastikkeena Oy Lohja Ab:n osakkeita seki rahaa.

Fuusio on edennyt suunnitelmien mukaisesti. Konsernior-
ganisaatio on aloittanut tydnsi asteittain fuusioprosessin
edetessi. Tarkoitus on, ettd vuoden 1991 alkuun mennessd
uusi konserni toimii téysin.

Teollisuusryhmien toiminta ja organisaatiot jatkavat
nykyisella pohjalla.

Oy Wirtsild Ab:n varsinainen yhtiokokous

Oy Wirtsild Ab:n varsinainen yhtiskokous pidettiin 7. tou-
kokuuta. Yhtiskokous vahvisti vuoden 1989 tilinpiitsksen
ja my®nsi vastuuvapauden hallitukselle ja toimitusjohtajalle.
Vuodelta 1989 piitettiin maksaa muuttumatonta 7,80 mar-

kan osinkoa osakkeelta.
Teollisuusryhmit
Wiirtsild Diesel

Dieseleiden markkinatilanne on jatkunut suotuisana alku- -

vuoden aikana. Wirtsila Dieselin tammi-huhtikuun liike-
vaihto oli 536 miljoonaa markkaa, kasvua edellisvuodesta oli
23 prosenttia.

Dieselvoimaloiden kysynti on edelleen hyvi. Mahdolli-
suus kiyttdd kaasua polttoaineena on osaltaan lisinnyt die-
selvoimaloiden kiinnostavuutta. Ensimmiinen Wirtsild
Vasa 32 kaasumoottoriin perustuva voimalainstallaatio otet-
tiin kiyttoén Suomessa huhtikuussa.

My6s merimoottoreiden myynti on ollut vilkasta. Hyvin
uusmoottorikysynnin rinnalla my&s huolto- ja kunnostus-
toiminta on ollut vilkasta.

Toukokuussa Wirtsild Diesel osti yhden USA:n johtavista
dieselgeneraattorijirjestelmien toimittajista. Yrityksen nimi
on MKW Power Systems Inc. Sen liikevaihto on 120 miljoo-
naa markkaa ja henkilskunnan miérs 115.

Wiirtsild Dieselin tilauskanta oli huhtikuun lopussa noin
1,6 miljardia markkaa, kasvua oli 33 prosenttia vuoden 1989
lopun tasosta. Tilauskanta kattaa kuluvan vuoden kokonai-
suudessaan ja huomattavan osan vuoden 1991 suunnitel-
lusta moottorimyynnistd. Hyvin tilauskannan ansiosta tuo-
tanto ja toimitukset on saatu jaksotettua aiempaa tasaisem-
min koko vuodelle.

Koko vuoden liikevaihdon ennakoidaan nousevan budje-

toidulle tasolle eli 2,3 miljardiin markkaan.
Kannattavuuden paraneminen jatkui. Tarkastelukauden

tulos oli tyydyttivi ja selvisti parempi kuin edellisvuonna.

Koko vuoden tuloksen arvioidaan edelleen paranevan.

Sanitec

Sanitecin paimarkkinoilla on uudisrakennustoiminta p#io-
sin laskusuunnassa, jota kuitenkin kompensoi korjausraken-
tamisessa vallitseva vakaa kysynti. Sanitecin litkevaihto vuo-
den neljin ensimmaiisen kuukauden aikana oli 364 miljoo-
naa markkaa. Kasvua edellisvuodesta oli 5 prosenttia.

If6 Sanitir AB osti maaliskuussa tanskalaisen porealtaita
valmistavan Scandi-aqualine a/s:n. IDO A/S alkoi suunnitel-
mien mukaisesti markkinoida Arabia-saniteettiposliinia
Norjassa.

Evac sai toukokuussa kaksi merkittivii junasovellutusti-
lausta. Toinen uutta korkeaa teknologiaa edustava EVAC
2000 jirjestelmi toimitetaan juniin, jotka tulevaisuudessa
liikennéivit Englannin kanaalin alle rakennetussa tunnelissa
ja toinen Taiwaniin.

Sanitecin koko vuoden liikevaihdon odotetaan nousevan
1,1 miljardiin markkaan.

Tarkastelukauden tulos oli hyvd. Myés koko vuoden
tuloksen odotetaan siilyvin hyvillid tasolla ja paranevan
edellisvuodesta.

—



Konsernin liikevaihto ja henkilosto

Liikevaihto, Mmk Henkilosto keskimisrin
Tammi-huhtikuu Tammi-huhtikuu
1990 1989 Muutos-% 1990 1989 Muutos

Wiirtsild Diesel 536 437 +22,7 3312 2572 +740
Sanitec 364 347 +4,9 2051 1946 +105
Abloy Security 419 250 +67,6 3866 2077 +1789
Cimcorp 36 35 +2,9 342 344 -2
Projektivienti 281 4 — 26 21 +5
Finanssiryhma 27 14 +92,9 35 32 +3
Muut yksikét 3 12 -75,0 130 238 -108
Yhteensi 1666 1099 +51,6 9762 7230 +2532
Designor* 89 1169 —-1169
— ryhmien vilinen laskutus -12 -10
Konserni 1654 1178 +40,4 9762 8399 +1363

*Designoria ei lasketa mukaan konsernitilinpddtokseen 1.1.1990 ldhtien.

Abloy Security

Alkuvuosi on ollut voimakkaan kasvun aikaa. Abloy Securi-
tyn lilkevaihto kasvoi 68 prosenttia edellisvuodesta 419 mil-
joonaan markkaan. Kasvu johtui suurelta osin yritysostoista.

Cardkeyn Systems Inc:in ja IKON AG:n ostot ovat osal-
taan vahvistaneet Abloy Securityn asemaa maailman johta-
vana kulunvalvontajirjestelmien tuottajana ja yhteni
Euroopan johtavista lukonvalmistajista. Niiden tuottavuu-
den parantamiseen ja markkinaosuuksien kasvattamiseen on
investoitu huomattavasti. Yhtididen myynti on kehittynyt
suunnitelmien mukaisesti.

Euroopan nopeat muutokset ovat avaamassa uusia liike-
toimintamahdollisuuksia. Esimerkiksi It#-Saksassa odote-
taan rakennussuhdanteiden kiintyvdn nousuun Saksojen
yhdistymisen edetessi. Varmistaakseen Abloy Securityn lis-
niolon ni#illi markkinoilla IKON AG solmi helmikuussa
alustavan yhteistydsopimuksen maan suurimman lukkoval-
mistajan ZSP:n (VEB Zylinderschlosser, Potsdam) kanssa.

Pystyikseen keskittymiin padtoimialoilleen lukkoihin ja
turvallisuusteknologiaan IKON AG myi Braunschweigin
projektorituotantonsa huhtikuun alussa.
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Abloy Securityn koko vuoden liikevaihdon arvioidaan
nousevan 1,3 miljardiin markkaan ja ylittivin niin selvasti
viime vuoden tason.

Tuloskehitys jatkui vakaana tarkastelukauden aikana.
Loppuvuonna kysynnin odotetaan hieman hiljenevin teolli-
suusryhmin suurimmalla yksittsisellds markkina-alueella:
Suomessa, joka kuitenkin vastaa vain runsasta neljinnestd
Abloy Securityn liikevaihdosta. Tulostason odotetaan para-
nevan edellisvuodesta.

Cimcorp
Iti-Euroopan ja Eteli-Korean taloudellinen epivakaisuus
nikyy modulaaristen robottien tilausten selvini vihenemi-
seni. Tall4 tulee olemaan huomattava negatiivinen vaikutus
Cimcorpin kuluvan vuoden liikevaihto- ja tuloslukuihin.
Cimcorpin muiden toimintojen odotetaan parantavan
tuloksiaan viimevuodesta suunnitelmien mukaisesti.
Cimcorpin alkuvuoden liikevaihto oli 36 miljoonaa mark-
kaa. Koko vuoden liikevaihdon ennustetaan jidvin viime
vuoden tasolle eli noin 180 miljoonaan markkaan. Tuloksen
arvioidaan paranevan, mutta jasvin yha tappiolliseksi.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO
ennuste 1990

5,5 miljardia markkaa




Projektivienti

Projektivienti toteuttaa parhaillaan Leningradin dieseltehdas
-projektia. Eriitd suuria osia projektista on luovutettu tilaa-
jalle alkuvuoden aikana. Neuvostoliitosta, Suomesta ja
muista linsimaista hankittuja koneita ja laitteita on jo toimi-
tettu tydmaalle ja asennustéitd on jatkettu.

Projektiviennin litkevaihto tammi-huhtikuulta oli 281
miljoonaa markkaa.

Projektivienti on panostanut uusien projektien kehittimi-
seen. Yhdessi erdiden linsimaisten partnereiden ja neuvos-
toliittolaisten organisaatioiden kanssa on kaynnistetty tek-
nis-taloudellinen selvitys Barentsinmeren kaasuesiintymien
hysdyntimiseksi.

Projektiviennin koko vuoden laskutuksen arvioidaan nou-
sevan lihes 600 miljoonaan markkaan. Yksikén toiminta on
kannattavaa.

Kiinteistot
Turun Aurajoen Itirannan uudesta asemakaavasta onsovittu
Turun kaupungin kanssa. Asemakaavoitus on parhaillaan
paittivien elinten kisittelyssd ja tarkoitus saada valmiiksi
kuluvan vuoden aikana.

Helsingissd valmistuu lokakuussa 1990 myyntid varten
15 huoneiston asuintalo, jonka Wirtsilin Kiinteistdt on
rakennuttanut.

Osakkuusyhtiot

Ovako AB:n markkinatilanne on heikentynyt odotettuakin
nopeammin. Alkuvuoden myynti jii alle viime vuoden vas-
taavan tason. Niin ollen tuloskehitys ei vastannut odotuksia,
mutta oli edelleen voitollinen.

Valmet Paperikoneet Oy:n laskutus ja tulos paranivat
edelliseen vuoteen verrattuna. Markkinatilanne on kuiten-
kin heikkenemissi ja saatujen tilausten miiri on edellisvuo-
den tasoa alhaisempi. Tilauskanta oli silti vield hyvalla 5,8
miljardin markan tasolla.

Designor

Wirtsild ja suomalainen Oy Hackman Ab allekirjoittivat
kesikuussa sopimuksen, jonka mukaan Hackman ostaa
Wirtsilaltd Oy Arabia Ab:n ja Rérstrand-Gustavsberg AB:n
osake-enemmistst. Wirtsil jad vihemmistéosakkaaksi Ara-
biaan 9,5 prosentin omistusosuudella.

Designor ei ole kuulunut Wirtsilin painopistealueisiin ja
kaupan lahtokohtana on tarjota tehtaille hyvit mahdollisuu-
det kehittyd konsernissa, jossa niiden tuotteet, litkeideat ja
muotoiluosaaminen ovat strategisia ydinalueita.

Meriteollisuuden konkurssi
Meriteollisuuden konkurssipesd on haastanut Wirtsilan ja
Meriteollisuuden perustamisajan hallituksen jisenet oikeu-
teen vaatien heiltd yhteisvastuullisesti 1,8 miljardin markan
korvauksia. Lisiksi amerikkalainen Carnival Cruise Lines on
esittinyt Wirtsilille ja Valmetille yhteisvastuullisesti 400
miljoonan dollarin suuruisen vahingonkorvausvaatimuksen
ja Wirtsilalle lisiksi 200 miljoonan dollarin rangaistuskor-
vausvaatimuksen.

Esitetyt vaatimukset liittyvit lzhinnd Meriteollisuuden
perustamisen jilkeen suoritetun osakepdioman korotuksen
maksuun ja perustajayhtisilti siirtyneeksi viitettyyn tilaus-

kantaan. Wirtsild kiistid esitetyt syytokset ja vaatimukset
perusteettomina ja mielivaltaisina. Nitd tapauksia tullaan
todennikéisesti kisittelemdsn eri oikeusistuimissa usean
vuoden ajan.

Vaatimukset perustuvat pidasiassa konkurssihallinnon
omia tarpeitaan varten teettimaiin erikoistilintarkastukseen,
joka tuli julkisuuteen toukokuussa. Tarkastusraportista voi-
ddan todeta, etti se on pintapuolinen ja perustelematon eiki
pyrikddn kysymysten tasapuoliseen arviointiin.

Siirtyneeseen tilauskantaan liittyvissi korvausvaatimuk-
sissa jitetdin mm. huomioimatta se tosiseikka, ettd voimassa
olevien sopimusten mukaan korvausvaatimus voi kohdistua
ainoastaan perustajaosakkailta 3112.1986 siirtyneeseen
tilauskantaan sisiltyneiden teknisten tai taloudellisten virhe-
arviointien aiheuttamiin odottamattomiin ja kohtuuttomiin
tappioihin. Tillaisia virhearvioita ei ole osoitettu eiki vaati-
muksissa ole huomioitu siti, ettd niiden kohteena olevista
aluksista ei Wirtsililla ollut tilauksia 1.1.1987, eiviitki ne
ndin ollen kuuluneet Wiirtsilalti siirtyneeseen tilauskantaan.

Viitteeseen, ettid Meriteollisuutta perustettaessa sen osa-
kepiioma ei olisi kokonaan tullut maksetuksi toteamme,
ettd osakepiioma on todistettavasti kokonaisuudessaan )
maksettu rahana. Carnival Cruise Linesin esittimin kor-
vausvaatimuksen osalta todettakoon lisiksi, ettd Wirtsilalls
ei ollut minkainlaista sopimussuhdetta tai muuta velvoitetta
varustamoon eiki niin ollen myoskiin mitdan vastuuta sille.

Korvausvaatimuksissa ja asiasta laadituissa lukuisissa sel-
vityksissi ei ole tullut esille sellaisia uusia seikkoja, jotka
muuttaisivat Wirtsilin korvausvastuistaan aiemmin toimin-
takertomuksissa ja fuusioesitteessi esittimii kantoja. Yhtio
onjo vuoden 1988 tilinpatsksessdidn tehnyt siirtyvin tilaus-
kannan osalta 70 miljoonan markan suuruisen varauksen.
Lisiksi Wirtsild on viime vuonna kirjannut 400 miljoonan
markan varauksen, mik3 liittyy Wirtsildn ja erdiden Merite-
ollisuuden rahoittajien kesken tehtyyn sopimukseen.
Keviin aikana ei ole timinkiin varauksen suhteen ilmaan-
tunut sellaisia uusia tosiasioita, jotka antaisivat aihetta muut-
taa sitd.

Tietoja osakkeenomistajille

Oy Wirtsild Ab:n seuraava osavuosikatsaus ilmestyy loka-
kuussa. Syksyn aikana lahetetiin osakkeenomistajille my®s
kirje, jossa annetaan tarkat ohjeet fuusiovastikkeen suorituk-
sesta ja osakekirjojen vaihdosta.

Fuusiovastikkeen maksun arvioidaan alkavan vuoden-

vaihteen jilkeen.

Fuusioesitetts, joka on julkaistu suomeksi, ruotsiksi ja eng-
lanniksi, voi tilata Wirtsilain Konsernijohdon tiedotusosas-
tolta, Pl 230, 00101 Helsinki.

Helsinki,

Klaus Gronbir;
Konsernijohtaja
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Konsernijohto

John Stenber in ranta 2, Pl 230, 00101 HELSINKI
h. (90) 709 51 fax (90) 762278



